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Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje za pripremu i odobravanje
godisnjih financijskih izvjeStaja

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za upravijanje Fondom u skladu s njegovim Statutom,
Prospektom i hrvatskim Zakonom o investicijskim fondovima. Isti zahtijevaju da Drustvo za upravijanje
pripremi financijske izvjestaje za svaku financijsku godinu koji daju istinit i vjeran prikaz financijskog
polozaja Fonda i rezultata njegovog poslovanja, promjena u neto imovini viasnika udjela fonda i nov€anih
tokova u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja, te je odgovorno za vodenje
odgovarajuéih raéunovodstvenih evidencija potrebnih za pripremu tih financijskih izvjeStaja u bilo koje
vrijeme. Uprava Drustva za upravljanje ima opcenitu odgovornost za poduzimanje razumno raspolozivih
mjera u cilju o&uvanja imovine Fonda, te sprie¢avanija i otkrivanja prijevare i drugih nepravilnosti.

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za odabir prikladnih ratunovodstvenih politika koje su u skladu
s vazeéim radunovodstvenim standardima i za njihovu dosljednu primjenu, dono$enje razumnih i razboritih
prosudbi i procjena, te pripremanje financijskih izvjeStaja temelijem principa neograniCenog vremena
poslovanja, osim ako je pretpostavka da ¢e Fond nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Financijski izvjestaji prikazani na stranicama od 4 do 33 odobreni su od strane Drustva za upravljanje 17.
travnja 2013. godine, $to je potvrdeno potpisom u nastavku:

Marko Oreskovié pR7 [avest d.0.0. Igor Pavigvi¢
Predsjednik Upyﬁ e imesteijekim fondovima Glah Yprave
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lzvje§ce neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Bond fonda — otvorenog
investicijskog fonda s javhom ponudom

Obavili smo reviziju prilozenih financijskih izvjetaja PBZ Bond fonda — otvorenog investicijskog fonda s
javnom ponudom (,Fond”), koji se sastoje od izvjestaja o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2012.
godine, izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti, izviestaja o promjenama neto imovine vlasnika udjela Fonda i
udjelima i izvjestaja o nov¢anom toku za tada zavr$enu godinu te sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih
politika i drugih objas$njavajucih informacija.

Odgovornost Dru$tva za upravljanje za financijske izvjeStaje

Drustvo za upravljanje je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju tih financijskih izvje$taja u skladu s
Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja te interne kontrole za koje Drustvo za upravljanje
utvrdi da su potrebne za omogucavanije sastavljanja financijskih izvjestaja koji su bez zna€ajnog pogres$nog
prikazivanja uslijed bﬁjevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

Nasa je odgovornost izraziti migljenje o tim financijskim izvjestajima temeljeno na nasoj reviziji. Reviziju smo
obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u skladu s
etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome jesu li
financijski izvjeStaji bez znacajnog pogre$nog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskin dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjestajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbi, kao i o procjeni rizika zna¢ajnog
pogre$nog prikazivanja financijskih izvjestaja uslijed prijevare ili pogreske. U stvaranju tih procjena rizika,
revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavijanje i fer prezentaciju financijskih
izviestaja kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u okolnostima, ali ne i za namjenu
izrazavanja mislienja o ucinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljuCuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih raéunovodstvenih politika i razumnosti raunovodstvenih procjena
koje je stvorilo Drustvo za upravljanje, kao i ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnove za naSe
revizijsko misljenje.

Misljenie

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaiji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda na dan 31.

prosinca 2012. godine, njegovu financijsku uspje$nost i njegove novéane tokove za tada zavr$enu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvje$tavanja.
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Izvjesce neovisnog revizora vlasnicima udjela PBZ Bond fonda — otvorenog
investicijskog fonda s javnom ponudom (nastavak)

Ostalo

Financijski izvjeStaji Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. revidirani su od strane drugog
revizora u Cijem je izvjeStaju izdanom 27. travnja 2012. godine izrazeno pozitivno misljenje na te financijske
izvjestaje.

17. travnja 2013.

KPMG Croatia d.o,0. za reviziju
Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat

Ivana Lucic¢a 2a

10000 Zagreb

Hrvatska

U ime | za KPMG Croatia d.0.0. za reviziju:

KPMG Croatia

d.o.0o. za reviziju
Eurotower, 17. kat L
\vana Luéica 2a, 10000 Zagr b




PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

IzvjesStaj o sveobuhvatnoj dobiti
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

BiljeSke 2012. 2011.
tisuc¢e kuna tisuée kuna
Prihod od kamata 5 3.353 6.573
Neto (gubici) od financijske imovine i obveza po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i financijske
imovine i obveza raspolozivih za prodaju 6 (6.895) (1.441)
Neto (gubici)/dobici od te€ajnih razlika pri
preraunavanju monetarne imovine i obveza
denominiranih u stranim valutama (38) 435
Ostali prihodi 73 14
Neto (gubitak)/dobit od ulaganja (3.507) 5.581
Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje 7 (1.221) (2.686)
Naknada Banci skrbniku 8 (105) (230)
Transakcijski troskovi (1) (11)
Ostali poslovni rashodi 9 (197) (145)
Troskovi poslovanja (1.524) (3.072)
(Smanjenje)/poveéanje neto imovine pripisane
imateljima udjela (5.031) 2.509
Ostala sveobuhvatna dobit
Nerealizirani neto (gubitak)/dobit po vrijednosnicama
raspolozivim za prodaju (949) 791
Ukupni sveobuhvatni (gubitak)/dobit za godinu (5.980) 3.300

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 33 ¢ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.
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Izvjestaj o financijskom polozaju

Na dan
BiljeSke

Imovina
Novac i nov€ani ekvivalenti 10
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i

gubitka 11
Financijska imovina raspoloZziva za prodaju 12
Ukupna imovina
Obveze
Derivativni financijski instrumenti 13
Obveze prema Drustvu za upravljanje
Obveze prema Banci skrbniku
Obveze s osnove prijenosa udjela 14
Ostale obveze 15

Ukupne obveze

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Izdani/povuceni udjeli
(Smanjenje)/poveéanje neto imovine Fonda
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja
Rezerva fer vrijednosti

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Broj izdanih udjela

Neto imovina vlasnika udjela Fonda po izdanom
udjelu

PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

31. prosinca

31. prosinca

2012. 2011.
tisuce kuna tisuce kuna
2.292 720
35.867 73.996
2.392 13.132
40.551 87.848
6 -

67 136

5 11

23 123

104 75
205 345
40.346 87.503
30.428 71.605
(5.031) 2.509
14.833 12.324
116 1.065
40.346 87.503
Udjeli Udjeli
47.561 89.062
kn kn
848 982

Racdunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 33 Cine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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IzvjeStaj o promjenama u neto imovini vlasnika udjela Fonda i udjelima

za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Stanje 1. sije€nja 2011. godine
Izdani udjeli
Povuceni udjeli

(Smanjenje) neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

Povecanje neto imovine pripisane imateljima udjela

Ostala sveobuhvatna dobit
Nerealizirana neto dobit po vrijednosnicama raspolozivima za prodaju

Stanje 31. prosinca 2011. godine

Izdani udjeli
Povuceni udjeli

(Smanjenje) neto imovine Fonda iz promjene broja udjela u Fondu

(Smanjenje) neto imovine pripisane imateljima udjela
Ostala sveobuhvatna dobit
Nerealiziran neto (gubitak) po vrijednosnicama raspolozivima za prodaju

Stanje 31. prosinca 2012. godine

PBZ Bond fond — otvoreni

Broj udjela

145.518,72
105.992,11

(162.448,52)
(56.456,41)

89.062,31

9.864,10

(51.365,01)
(41.500,91)

47.561,40

investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Neto imovina
pripisana
imateljima
udjela

tisuce kuna

139.240
102.585
(157.622)

(55.037)

2.509

791

87.503

9.198
(50.375)

(41.177)
(5.031)

(949)
40.346

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 33 ¢ine sastavni dio ovih financijskih

izvjestaja.
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu

IzvjesStaj o novéanom tijeku
za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Biljeska 2012. 2011.
tisuce kuna tisuce kuna

(Smanjenje)/povecéanje neto imovine pripisane

imateljima udjela (5.031) 2.509
Novcani tijek iz poslovnih aktivnosti
Prihod od kamata 5 (3.353) (6.573)

Novc¢ani tijek iz redovnog poslovanja prije

promjena radnog kapitala (8.384) (4.064)
Smanjenje vrijednosnih papira po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka 38.129 13.265
Smanjenje vrijednosnih papira raspolozivih za prodaju 9.791 14.385
(Smanjenje)/povecanje ostalih obveza (140) 49
39.396 23.635
Primici od kamata 3.353 6.573
Neto novcani tijek iz poslovnih aktivnosti 42.749 30.208
Nov¢ani tijek od financijskih aktivnosti
Primici od izdavanja udjela 9.198 102.585
Izdaci od povlaenja udjela (50.375) (157.622)
Neto novéani tijek iz financijskih aktivnosti (41.177) (55.037)

Neto poveéanje/(smanjenje) novca i novéanih

ekvivalenata 1.572 (24.829)
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku godine 720 25.549
Novac i novéani ekvivalenti na kraju godine 10 2.292 720

Racunovodstvene politike i ostale biljeSke na stranicama 8 do 33 ¢ine sastavni dio ovih financijskih
izvjestaja.
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje

Fond koji je predmet izvjestavanja

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

PBZ Bond fond (u nastavku: ,Fond®), je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban
subjekt bez pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov&anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljem
povecéanja vrijednosti imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne
papire Republike Hrvatske dana 06. srpnja 2000. godine. Fond je zapo€eo s poslovanjem 11. ozujka 2003.
godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima (u nastavku: "Zakon"),
Fondom upravlja PBZ Invest d.o.o0., drustvo za upravljanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu
(u nastavku: "Drustvo" ili ,Drustvo za upravljanje). Drustvo je registrirano na Trgovackom sudu u Zagrebu
dana 29. prosinca 1998. godine. Drustvo je u 100%-tnom vlasnistvu Privredne banke Zagreb d.d. sa
sjediStem u Zagrebu u Republici Hrvatskoj.

Drustvo je 13. veljace 2013. godine prodano VUB Asset Management, sprav. spol. iz Bratislave, Republika
Slovacka, ¢lanu Intesa Sanpaolo Grupe.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za Stetu pocinjenu vlasnicima udjela uslijed kr§enja Zakona o
investicijskim fondovima i Statuta Fonda. Sukladno Zakonu, Drustvo Fondu zaraCunava naknadu za
upravljanje.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo banku skrbnika kojoj je povjereno €uvanje imovine Fonda. Banka
skrbnik Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjediStem u Zagrebu, Radni¢ka 44 (u nastavku: ,Banka
skrbnik®). Osim usluga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva
uplaéena na temelju zahtjeva za kupnju udjela, i nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinac¢nih udjela. Banka
skrbnik odgovara Drustvu i imateljima udjela za Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed krSenja zakona. Sukladno
Zakonu, Banka skrbnik zaraGunava naknadu za svoje usluge.

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,Agencija“) je regulatorno tijelo Fonda.
Clanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva za upravljanje tijekom godine su bili:

Nadzorni odbor

Ivan Krolo Predsjednik od 8. studenoga 2006. godine
Andrea Pavlovié Clan od 1. ozujka 2004. godine
Drazen Kovaci¢ Clan od 23.0zujka 2010. godine
Drazen Karaka$i¢ Clan do 10. studenog 2012. godine
Uprava

Marko OreSkovi¢ Predsjednik od 7. studenoga 2006. godine
Igor Pavlovi¢ Clan od 13. prosinca 2004. godine
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Osnova za pripremu

a) Izjava o uskladenosti
Financijska izvijeS¢a Fonda pripremliena su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI).

Financijski izvjestaji odobreni su od strane Uprave Drustva za upravljanje dana 17. travnja 2013.

b) Osnova za mjerenje

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su na osnovi amortiziranog troSka, osim financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, financijske imovine raspolozive za prodaju te derivativnih financijskih
instrumenata koji se mjere po fer vrijednosti, a u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja.

c) Koristenje prosudbi i procjena

Priprema financijskih izvjesStaja u skladu s MSFI-jevima zahtijeva od rukovodstva Drustva za upravljanje
donoSenje prosudbi, procjena i pretpostavki koje utje€u na primjenu politika i iskazane iznose imovine,
obveza, prihoda i rashoda. Procjene i povezane pretpostavke temelje se na povijesnom iskustvu i razli€itim
drugim €imbenicima za koje se smatra da su razumni u danim uvjetima i uz raspolozive informacije na
datum izrade financijskih izvjestaja, a Ciji rezultat ¢ini osnovu za prosudivanje knjigovodstvene vrijednosti
imovine i obveza koja nije lako utvrdiva iz drugih izvora. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od ovih
procjena.

Procjene i uz njih vezane pretpostavke kontinuirano se pregledavaju. Izmjene radunovodstvenih procjena
priznaju se u razdoblju u kojem je procjena izmijenjena i buducim razdobljima, ako izmjena utjece i na njih.

Informacije o prosudbama rukovodstva Drustva za upravljanje koje se odnose na primjenu MSFI-jeva koji
imaju znacajan utjecaj na financijske izvjestaje kao i informacije o procjenama sa znatnim rizikom mogucéeg
znacajnog uskladenja u idu¢oj godini objavljene su u BiljeSci 4.
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Osnova za pripremu (nastavak)

d) Standard koji je na snazi nakon 1. sijeCnja 2012., a koji je ranije usvojen od strane Fonda

Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 13 Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13 ili ,Standard*) koji je
primjenjiv za razdoblja koja pocinju 1. sijecnja 2013., usvojen je ranije od strane Fonda sukladno
odredbama standarda koji omoguc¢ava ranije implementiranje. Standard predstavlja jedinstveni izvor
smjernica za mjerenje fer vrijednosti, koje se trenutno nalaze u razli¢itim standardima. Uz odredene
ograni¢ene izuzetke MSFI 13 je primjenjiv kad god su mjerenje po fer vrijednosti ili objava fer vrijednosti
zahtijevani ili dozvoljeni u skladu s ostalim MSFI-jevima. Standard omoguc¢ava subjektima koriStenje
prosje¢nih cijena ili cjenovnih konvencija koje koriste ostali trziSni sudionici. Prilikom usvajanja Standarda,
Fond je promijenio cijene za mjerenje fer vrijednosti u skladu sa zahtjevima Agencije Sto je konzistentno s
prospektom Fonda u kojem je objasnjen nacin izracuna vrijednosti obradunske jedinice Fonda. S obzirom
da Agencija zahtijeva da druStva za upravljanje izraCunavaju vrijednost obracunske jedinice fondova pod
upravljanjem na temelju mjerenja financijske imovine Fonda po sluzbeno odobrenim cijenama, sluzbeno
odobrene cijene predstavljaju konsenzus unutar industrije. U prethodnoj godini Fond je fer vrijednost
financijske imovine utvrdivao takoder u skladu s propisima HANFA-e, odnosno koristeéi prosje¢nu cijenu
trgovanja ponderiranu koli¢inom vrijednosnog papira protrgovanog na uredenom trziStu na datum
izvjeStavanja buduc¢i da navedene cijene nisu znacajno odstupale od zaklju¢ne cijene ponude na kupnju
koje zahtjeva MRS 39 Financijska imovina, Priznavanje i mjerenje (,MRS 39°).

e) Funkcionalna i izvjie$tajna valuta

Financijska izvjeS¢a Fonda pripremljena su u kunama (HRK), $to je ujedno i funkcionalna valuta Fonda.
Sluzbeni te¢aj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne valute, bio je kako
slijedi:

Valuta 31. prosinca 2012. 31. prosinca 2011.
1 EUR 7,545624 7,530420
1 CHF 6,245343 6,194817
1 GBP 9,219971 8,986181
100 JPY 6,642275 7,525904
1USD 5,726794 5,819940
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Znacajne racunovodstvene politike

Standardi, tumacenja i izmjene objavljenih standarda koji joS nisu vazedi

Odredeni broj novih standarda, izmjena postojeéih standarda i tumacenja izdan je od strane Odbora za
medunarodne racunovodstvene standarde i Odbora za tumacenje medunarodnih standarda financijskog
izvjeS¢ivanja, ali joS nisu stupili na snagu za racunovodstveno razdoblje koje zavrSava 31. prosinca 2012.
godine i nisu primijenjeni u pripremi ovih financijskih izvje§¢a. Veéina novih standarda, izmjena postojecih
standarda i tumacenja koja jo$ nisu u primjeni nisu znacajni za poslovanje Fonda i ne¢e imati utjecaj na
financijska izvjeS¢a osim kako slijedi:

MSFI 9 Financijski instrumenti (cjelovita verzija ovog standarda jo$ nije usvojena te Medunarodni odbor za
standarde financijskog izvjeStavanja ima aktivan projekt odredenih manjih izmjena vezanih za klasifikaciju i
mjerenje te dodavanje novih zahtjeva vezanih za umanjenje vrijednosti i racunovodstvo zastite), koji
zamjenjuje MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. MSFI 9 obavezan je za financijske
izvjeStaje za periode koji po€inju od 1. sije€nja 2015. uz dozvoljenu raniju primjenu. Standard donosi
znacajne promjene u pogledu klasifikacije i mjerenja financijske imovine. Drutvo za upravljanje Fondom jos
uvijek nije utvrdilo datum prve primjene MSFI 9 niti je u potpunosti analiziralo uc¢inke njegove primjene.

Prihod i rashod od kamata

Prihodi i rashodi od kamata priznaju se kroz dobit ili gubitak kako nastaju, primjenom efektivne kamatne
stope relevantnog instrumenta izraunate na datum stjecanja, kojom se buduéi procijenjeni nov&ani tokovi
svode na neto sadasSnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadaju¢eg ugovora ili primjenom
odgovaraju¢e promjenjive kamatne stope, osim za prihode od kamata od duzni€kih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ra¢un dobiti i gubitka koji se priznaju po kuponskoj kamatnoj stopi. Prihodi od kamata
ukljuéuju amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je primjenjivo, transakcijske troSkove ili ostale
razlike izmedu pocetne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po
dospijecu, izraCunatih primjenom efektivhe kamatne stope.

Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka
Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka ukljuéuju
dobitke umanjene za gubitke od aktivnosti trgovanja nastale iz razlike fer vrijednosti i prodaje financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka, uklju€ujuéi nerealizirane te€ajne razlike, ali
iskljuéuju¢i kamate i prihod od dividendi. Neto dobici i gubici od financijske imovine i obveza po fer
vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ukljuCuju nerealizirane i realizirane iznose. Dobici i gubici realiziraju se
kod prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i izraunavaju se primjenom
metode ponderiranog prosje¢nog troska.
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Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Neto dobici i gubici od te¢ajnih razlika pri preraGunavanju monetarne imovine i obveza

Transakcije u stranim valutama preraCunate su po sluzbenom tec€aju Hrvatske narodne banke na dan
poslovne promjene. Monetarna imovina i obveze izrazene u stranim valutama preraCunati su u kune po
sluzbenom srednjem te€aju Hrvatske narodne banke koji se primjenjuje na datum izvjeStavanja. Razlike
te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraCunavanja stranih valuta i svi realizirani dobici i gubici kod
prodaje ili namire monetarne imovine ili obveza priznaju se kroz dobit ili gubitak. Razlike nerealiziranih
te€ajeva stranih valuta koje proizlaze iz preraunavanja stranih valuta financijske imovine i obveza koji se
vode po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka prikazani su u stavci Neto dobici i gubici od financijske
imovine i obveza po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Sve ostale razlike te¢ajeva stranih valuta koje
proizlaze iz preraunavanja stranih valuta po monetarnoj imovini i obvezama, uklju€uju¢i novac i nov€ane
ekvivalente prikazani su unutar posebne linije dobiti ili gubitka.

Troskovi poslovanja

TroSkovi Fonda za razdoblje uklju€uju naknade za upravljanje, naknade banci skrbniku i ostale troSkove.
Ostali troSkovi poslovanja ukljuéuju troSkove brokera, troskove platnog prometa, tro$ak revizije i naknadu
Agenciji, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak kako nastaju.

Financijski instrumenti

Klasifikacija

Drustvo za upravljanje klasificira financijsku imovinu i obveze Fonda u sljedec¢e kategorije: po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka, raspolozivo za prodaju, zajmovi i potrazivanja te ostale financijske obveze.
Drustvo za upravljanje odlu€uje o klasifikaciji pri inicijalnom priznavanju.

Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka

Ova kategorija uklju€uje: financijske instrumente namijenjene trgovanju (uklju€ujuci derivativne instrumente)
i instrumente koje je rukovodstvo pocetno odredilo kao instrumente po fer vrijednosti kroz radun dobiti i
gubitka. Drustvo za upravljanje priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz raun dobiti i
gubitka kada se:

e imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno izvjeStava na osnovi fer vrijednosti,

e priznavanjem eliminira ili zna€ajno umanjuje racunovodstvena neuskladenost koja bi u protivnom
nastala, ili

e imovina ili obveze sadrze ugradeni derivativ koji zna¢ajno mijenja nov€ane tokove koji bi inaCe
proizlazili iz ugovora.
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Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Financijska imovina raspolozZiva za prodaju je nederivativna financijska imovina koja je klasificirana u ovu
kategoriju ili nije klasificirana u neku drugu kategoriju. Financijska imovina klasificirana kao raspoloZiva za
prodaju namjerava se drzati na neodredeno vrijeme, ali moze biti prodana kao odgovor na potrebe
odrzavanja likvidnosti ili promjenu kamatnih stopa, te€ajeva ili cijena vlasnickih instrumenata. Financijska
imovina raspolozZiva za prodaju uklju€uje duznicke i vlasnicke vrijednosnice.

Zajmovi i potrazivanja

Zajmovi i potrazivanja su nederivativna financijska imovina s odredenim ili odredivim plaéanjima koja ne
kotira na aktivnom trziStu, a koja ukljuCuje plasmane kod banaka, potrazivanja od prodanih vrijednosnih
papira, duznicke vrijednosne papire koji ne kotiraju na aktivnim trzistima i ostala potrazivanja.

Ostale financijske obveze
Financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka ukljuéuju obveze prema
Drustvu za upravljanje, Banci skrbniku, obveze proizasle iz imovine viasnika udjela Fonda te ostale obveze.

Priznavanje i prestanak priznavanja

Uobi¢ajene kupnje i prodaje financijske imovine raspolozive za prodaju i financijske imovine po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka priznaju se na datum trgovanja, odnosno datum kada se Fond obveze
na kupnju ili prodaju instrumenta. Zajmovi i potrazivanja i financijske obveze koji se vode po amortiziranom
troSku priznaju se u trenutku nastanka ugovornog odnosa.

Fond prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomi¢no) kada isteknu prava na primitke
gotovinskih tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad financijskom
imovinom. Navedeno se dogada kada Fond sustinski prenese sve rizike i koristi od vlasniStva na drugi
poslovni subjekt ili kada su prava ostvarena, predana ili istekla.

Fond prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene,
otkazane ili istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Fond ¢ée prestati priznavati tu obvezu i
istovremeno priznati novu financijsku obvezu pod novim uvjetima.
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Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Pocetno i naknadno mjerenje

Financijska imovina i obveze pocéetno se priznaju po fer vrijednosti uve¢anoj za, u slu¢aju financijske
imovine i financijskih obveza koje nisu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka, transakcijske troSkove
koji se izravno povezuju sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze.

Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na sluzbeno odobrenim cijenama od strane Agencije na
datum izvjestavanja, bez umanjenja za procijenjene buduée troSkove prodaje. Fond je usvojio MSFI 13 u
2012. godini kako bi uskladio nacin utvrdivanja fer vrijednosti sukladno zakonskim odredbama definiranim
od strane Agencije sa zahtjevima MSFI-jeva.

Nakon poc¢etnog priznavanja, DruStvo vrednuje financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka i financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju, bez umanjenja za troSkove prodaje. Ako trziste
financijske imovine nije aktivno (ili za vrijednosnice koje ne kotiraju) ili iz bilo kojeg drugog razloga fer
vrijednost ne moZe biti pouzdano utvrdena kroz trziSne cijene, Drustvo odreduje fer vrijednost koristeéi
tehnike procjene. To uklju€uje upotrebu nedavnih transakcija po trziSnim uvjetima i usporedbu s drugim
instrumentima podjednakih karakteristika te analizu diskontiranih nov€anih tokova.

Zajmovi i potrazivanja i ulaganja koja se drze do dospije¢a vrednuju se po amortiziranom troSku umanjenom
za umanjenja vrijednosti. Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka, mjere se po amortiziranom trosku, primjenom efektivnhe kamatne stope. Financijske obveze
proiza$le iz otkupljenih udjela koje izdaje Fond, vode se po iznosu otkupa koji predstavlja pravo ulaga¢a na
preostali udio u imovini Fonda.

Dobici i gubici
Dobici i gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine po fer vrijednosti kroz ra¢un dobiti i
gubitka priznaju se kroz dobit ili gubitak.

Dobici ili gubici proizasli od promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju priznaju se u
ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Gubici od umanjenja vrijednosti, dobici i gubici od te¢ajnih razlika, prihod od
kamata te amortizacija premije ili diskonta uz primjenu metode efektivne kamatne stope, za monetarnu
imovinu raspolozivu za prodaju, priznaju se kroz dobit i gubitak. Za nemonetarnu financijsku imovinu
raspolozivu za prodaju sve promjene fer vrijednosti, uklju€ivo one koje se odnose na te€ajne razlike priznaju
se u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. U trenutku prodaje ili drugacijeg prestanka priznavanja financijske
imovine raspoloZive za prodaju, svi kumulativni dobici ili gubici prenose se iz ostale sveobuhvatne dobiti u
dobit ili gubitak.
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Dobici i gubici (nastavak)

Kamatni prihodi na monetarnu imovinu po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka priznaju se u poziciji
prihoda od kamata po kuponskoj kamatnoj stopi.

Dobici i gubici od financijskih instrumenata koji se vrednuju po amortiziranom troSku mogu takoder nastati,
prilikom prestanka priznavanja ili umanjenja vrijednosti financijskog instrumenta, i priznaju se kroz dobit ili
gubitak.

Umanjenje vrijednosti financijske imovine

Drustvo za upravljanje na svaki datum izvjeStavanja provjerava postoje li objektivni dokazi za umanjenje
vrijednosti financijske imovine koja nije klasificirana po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka. Umanjenje
vrijednosti financijske imovine provodi se ukoliko postoji objektivni dokaz da je nastupio dogadaj koji
uzrokuje umanjenje vrijednosti nakon poc€etnog priznavanja imovine ili ako navedeni dogadaj, koji uzrokuje
umanjenje vrijednost, ima utjecaj na buduc¢e nov¢ane tokove od imovine koji se mogu pouzdano procijeniti.
Drustvo za upravljanje uzima u obzir dokaz o umanjenju vrijednosti na pojedinacnoj razini.

Objektivni dokaz umanjenja vrijednosti financijske imovine ukljuCuje znacajne financijske teSkocée
izdavatelja ili duznika, nepodmirenje obveza ili kasnjenje duznika, restrukturiranje kredita ili predujma
Drustva za upravljanje prema uvjetima koje Drustvo za upravljanje inaCe ne bi razmatralo, indikacije da ¢e
duznik ili izdavatelj uéi u ste€ajni postupak, nestanak aktivnog trziSta za vrijednosnicu, ili ostale dostupne
podatke vezane uz skupinu imovine, kao $to su nepovoljne promjene u platnom polozaju duznika ili
izdavatelja unutar te skupine, ili ekonomski uvjeti koji su povezani s nepodmirenjima obveza unutar te
skupine.

Gubitak od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku utvrduje se kao razlika
izmedu knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i sadasnje vrijednosti o€ekivanih nov€anih tokova
diskontiranih originalnom efektivnom stopom te imovine. Gubici se priznaju kroz dobit ili gubitak putem
kretanja u rezervaciji za umanjenje vrijednosti kredita i predujmova. Kamatni prihod na imovinu umanjene
vrijednosti i dalje se priznaje kao amortizacija diskonta. Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem
iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom trosku, prethodno priznati
gubitak od umanjenja vrijednosti se vrac¢a kroz dobiti ili gubitak.

U slu&aju vlasni€kih ulaganja klasificiranih kao raspolozivih za prodaju, znacajno ili produljeno smanjenje fer
vrijednosti ulaganja ispod troSka stjecanja uzima se u obzir kod utvrdivanja je li vrijednost imovine
umanjena. Ukoliko postoji takav dokaz za vlasniCke vrijednosnice raspolozive za prodaju, kumulativni
gubitak, utvrden kao razlika izmedu troSka stjecanja i tekuée fer vrijednosti, umanjen za gubitak od
umanjenja vrijednosti po toj financijskoj imovini prethodno priznatoj kroz dobit ili gubitak, prenosi se iz ostale
sveobuhvatne dobiti i priznaje kroz dobit ili gubitak. Gubici od umanjenja vrijednosti priznati kroz dobit ili
gubitak po vlasni¢kim vrijednosnicama ne ukidaju se naknadno kroz dobit ili gubitak, nego se sva povecanja
vrijednosti do kona¢ne prodaje priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti.

15 PBZ Bond fond



PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Znacajne racunovodstvene politike (nastavak)
Financijski instrumenti (nastavak)
Umanjenje vrijednosti financijske imovine (nastavak)

Ukoliko naknadni dogadaj rezultira smanjenjem iznosa gubitka od umanjenja vrijednosti duznickih
vrijednosnica raspolozivih za prodaju, prethodno priznati gubitak od umanjenja vrijednosti se otpusta te
priznaje kroz dobit ili gubitak. Promjene u rezervaciji za umanjenje vrijednosti koje se odnose na vremensku
vrijednost novca su sastavni dio prihoda od kamata.

Specifiéni instrumenti

Novac i novéani ekvivalenti

Novac obuhvaca novac na raCunima i kratkoro¢ne depozite kod banaka. Nov&ani ekvivalenti su kratkorocna
ulaganja visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za poznati iznos novca i koja nisu
izloZzena znac&ajnim promjenama vrijednosti.

Porez na dobit
Sukladno vazeéim poreznim propisima u Republici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaraCunavati ni placati
porez na dobit.

Udjeli

Svi udjeli koje je izdao Fond su otkupivi udjeli koji ulagadima daju pravo zahtijevati otkup za novac u
vrijednosti koja je proporcionalna udjelu investitora u neto imovini Fonda na datum otkupa. U skladu s MRS-
om 32: Financijski Instrumenti: Prezentiranje (“MRS 32”) otkupivi udjeli klasificiraju se kao vlasnicki
instrumenti.

Raspodjela rezultata Fonda

Sukladno odredbama prospekta dobit ili gubitak se ne distribuira vlasnicima udjela ve¢ se reinvestira u
Fond.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Racunovodstvene procjene i prosudbe

BilieSka Racunovodstvene procjene i prosudbe nadopunjuje bilieSku o upravljanju financijskim rizicima
(Biljeska 16).

Procjene i prosudbe koje nose znatan rizik mogucih zna¢ajnih usklada knjigovodstvene vrijednosti imovine i
obveza u sljedeéoj poslovnoj godini, opisane su u nastavku.

Glavni izvori neizvjesnosti vezani za procjene

Utvrdivanje fer vrijednosti

Utvrdivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji trzina cijena zahtjeva koriStenje
metoda vrednovanja koje su opisane u BiljeSci 3: Financijski instrumenti. Za financijske instrumente s
kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje objektivna i zahtijeva
razli¢it stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti trziSnih faktora, cjenovnim
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utje€u na pojedini instrument.

Fond je usvojio Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 13 Mjerenje fer vrijednosti (,MSFI 13%) u
2012. godini na temelju ¢ega je mjerio fer vrijednost financijske imovine koja se vrednuje po fer vrijednosti
kroz racun dobiti i gubitka i financijske imovine raspoloZive za prodaju u skladu s propisima Hrvatske
agencije za nadzor financijskih usluga (,HANFA® ili ,Agencija“). Promjena je konzistentna s informativnim
prospektom i statutom Fonda u kojem je objasSnjen nacin izraCuna vrijednosti obraCunske jedinice. U
prethodnoj godini Fond je fer vrijednost financijske imovine utvrdivao takoder u skladu s propisima HANFA-
e, odnosno koristeci prosjecnu cijenu trgovanja ponderiranu koli¢inom vrijednosnog papira protrgovanog na
uredenom trziStu na datum izvjesStavanja buduéi da navedene cijene nisu znacajno odstupale od zakljuéne
cijene ponude na kupnju koje zahtjeva MRS 39 Financijska imovina, Priznavanje i mjerenje (,MRS 39%).

Fond je ranijim usvajanjem MSFl-a 13 odredio da je fer vrijednost tih instrumenata cijena odobrena od
strane Agencije, $to je u skladu s MSFl-jem 13 s obzirom da cijene odobrene od strane Agencije
predstavljaju konsenzus unutar industrije.

Gubici od umanjenja vrijednosti zajmova i potraZivanja

Potreba za umanjenjem vrijednosti imovine koja se vodi po amortiziranom troSku procjenjuje se kako je
opisano u Biljesci 3: Umanjenje vrijednosti financijske imovine. Umanjenje vrijednosti za pojedina¢ne
izlozenosti temelji se na najboljoj procjeni rukovodstva Drustva za upravljanje o sadasnjoj vrijednosti
ocekivanih buduéih nov&anih primitaka. Pri procjeni tih nov€anih primitaka, rukovodstvo procjenjuje
financijski polozaj duznika i neto nadoknadivu vrijednost instrumenata osiguranja.

Regulatorni zahtjevi
HANFA je ovlastena za provodenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Fonda i mozZe zahtijevati
promjene knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajuc¢im propisima.
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Klasifikacija financijske imovine i obveza

Racunovodstvene politike predstavljaju okvir po kojem se imovina i obveze Fonda inicijalno rasporeduju u
razliite racunovodstvene kategorije. Prilikom klasifikacije financijske imovine i obveza kao ,hamijenjeni
trgovanju“, Drustvo za upravljanje utvrduje da zadovoljavaju definiciju imovine i obveza namijenjenih
trgovanju kako je navedeno u BiljeSci 3: Financijska imovina i obveze po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka. U rasporedivanju financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz rac¢un dobiti i gubitka, Drustvo
za upravljanje je odredilo da moraju zadovoljavati jedan od kriterija za takvu klasifikaciju kako je navedeno u
BiljesSci 3. Reklasifikacija financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz dobit i gubitak dozvoljena je
samo u iznimnim rijetkim okolnostima. Ulaganja koja se drze do dospijeéa mogu se klasificirati u tu skupinu
samo ako Drustvo za upravljanje ima namjeru i mogucénost drzati ta ulaganja do dospijeca.

Kljuéne racunovodstvene prosudbe u primjeni racunovodstvenih politika

Fer vrijednost financijskih instrumenata
Dio financijskih instrumenata Fonda mjeri se po fer vrijednosti i obi¢no je moguce utvrditi njihovu fer
vrijednost unutar razumnog raspona procjena.

Za financijske instrumente Fonda kojima se trguje na organiziranim trzistima, a koji se mjere po fer
vrijednosti, kotirane cijene su direktno dostupne. Medutim, fer vrijednost odredenih financijskih
instrumenata, na primjer ,over —the counter” derivativa ili vrijednosnica koje ne kotiraju, odreduje se
primjenom tehnika procjene, ukljuujuéi pozivanje na sadasnju fer vrijednost ostalih sustinski sli¢nih
instrumenata (podlozno odgovaraju¢im uskladenjima).

Procjene fer vrijednosti provode se u odredenom vremenskom trenutku na temelju trziSnih uvjeta i
informacija o financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i ukljuuju neizvjesnosti i
pitanja koja znacajno ovise o prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim nov&anim
tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s potpunom precizno$¢u. Fond mijeri fer vrijednost temeljem
hijerarhije fer vrijednosti koja je objasnjena u BiljeSci 17: Fer vrijednost financijskih instrumenata

Prihod od kamata

2012. 2011.

tisuée kuna tisuée kuna

Prihodi od kamata na obveznice domacih izdavatelja 3.261 6.106
Prihodi od kamata na depozite 82 314
Prihodi od kamata na obveznice stranih izdavatelja 10 153
3.353 6.573
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

PBZ Bond fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Neto (gubici) od financijske imovine i obveza po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka i

financijske imovine i obveza raspolozivih za prodaju

2012.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
rac¢un dobiti i gubitka

Duzni€ki vrijednosni papiri

Investicijski fondovi

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju

Duzni€ki vrijednosni papiri

Derivativni instrumenti

Efekt nerealiziranih promjena te€ajeva stranih
valuta

2011.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
rac¢un dobiti i gubitka

Duznicki vrijednosni papiri

Investicijski fondovi

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Duzni€ki vrijednosni papiri

Derivativni instrumenti

Efekt nerealiziranih promjena tecajeva stranih
valuta
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Neto realizirana
dobit/(gubitak)
tisuée kuna

(8.702)

565
(96)

Neto realizirana
dobit/(gubitak)
tisuce kuna

(795)
54

1.199
(182)

Neto nerealizirana

dobit/(gubitak)
tisuce kuna

841
417

(6)

Neto nerealizirana

dobit/(gubitak)
tisuce kuna

(2.642)
(197)

Ukupno
tisuce kuna

(7.861)
417

565
(102)

86

(6.895)

Ukupno
tisuce kuna

(3.437)
(143)

1.199
(182)

1.122

(1.441)
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Rashodi s osnova odnosa s Drustvom za upravljanje

PBZ Bond fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Drustvo za upravljanje prima naknadu za upravljanje u iznosu od 1,75% godisnje (2011.: 1,75%) od ukupne

dnevne vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond

pod upravljanjem Drustva za upravljanje. Naknada se obracunava dnevno, a ispla¢uje mjesecno.

Naknada Banci skrbniku

Banka skrbnik prima naknadu za skrbnistvo u iznosu od 0,15% godiSnje (2011.: 0,15%) od ukupne dnevne

vrijednosti imovine vlasnika udjela Fonda umanjene za financijske obveze i ulaganje u drugi fond pod

upravljanjem DruStva za upravljanje. Naknada se obraCunava dnevno, a isplacuje mjesecno.

Ostali poslovni rashodi

Troskovi objavljivanja
Revizija

Naknada Agenciji
Ostali rashodi

Novac i novéani ekvivalenti

Depoziti — HRK
Depoziti — strana valuta
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2012.
tisuce kuna

72
54
21
50

197

31. prosinca
2012.
tisuce kuna

41
2.251

2.292

2011.
tisuce kuna

71
53
21

145

31. prosinca
2011.
tisuce kuna

720

720
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

PBZ Bond fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz ra€un dobiti i gubitka

31. prosinca

31. prosinca

2012. 2011.

tisuée kuna tisuée kuna

Kotirane drzavne i korporativne obveznice 32.631 71.183
Udjeli u kotiranim investicijskim fondovima 3.236 2.813
35.867 73.996

Financijska imovina raspoloziva za prodaju

31. prosinca

31. prosinca

2012. 2011.

tisuce kuna tisuce kuna

Trezorski zapisi 2.392 13.132
2.392 13.132

Derivativni financijski instrumenti

Na dan 31. prosinca 2012. godine derivativni financijski instrumenti Fonda ukljucivali su forward ugovore u

stranoj valuti koji su se koristili u svrhu ekonomske zastite kao zastita od izlozenosti valutnom riziku. Na 31.

prosinca 2011. godine Fond nije ulagao u derivativne financijske instrumente.

Svi derivativni instrumenti klasificiraju se kao financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

gubitka i mjere se po njihovoj fer vrijednosti.

2012.
Preostalo Nominalni iznos  Fer vrijednost Fer vrijednost
Povezana valuta dospijece otvorenih ugovora imovina (obveze)
tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna
Kupnja/prodaja 7. sije€nja 2013. 5.282 - (6)
5.282 - (6)
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

14

15

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Obveze s osnove prijenosa udjela

31. prosinca

31. prosinca

2012. godine 2011. godine

tisuée kuna tisuée kuna

Obveze prema vlasnicima udjela za reotkup udjela 23 123
23 123

Ostale obveze

31. prosinca

31. prosinca

2012. 2011.

tisuce kuna tisuce kuna

Obveze za troSkove objavljivanja 72 72
Obveze za troSak revizije 31 -
Obveze prema Agenciji 1 3
104 75
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Fond je izloZzen u€incima promjena uvjeta na medunarodnom trzistu. Slijedom navedenoga, Fond je izloZzen
riziku povezanom s promjenom fer vrijednosti financijskih instrumenata na svjetskom trzistu. Znacajniji rizici,
zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZeni su u nastavku.

Trzisni rizik
Trzisni rizik predstavlja moguénost potencijalnih dobitaka i gubitaka po financijskim instrumentima, a

ukljuéuje tecajni rizik, kamatni rizik i cjenovni rizik.

Fond upravlja trziSnim rizikom diverzifikacijom i svakodnevnim pracenjem razine trziSnog rizika portfelja i
njegovih dijelova (obveznicki, dionicki).

Tecajni rizik

Tecajni rizik je rizik kretanja u vrijednosti financijskog instrumenta kao rezultat kretanja teCajeva. Manje

riziCne investicije, diverzificiran portfelj i kontinuirano pracenje promjena u fluktuacijama deviznih te€ajeva
smanjuju razinu rizika.

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2012. godine su kako slijedi:

U tisuéama kuna EUR RSD HRK Ukupno
Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka 30.802 - 5.065 35.867
Financijska imovina raspoloziva za prodaju 2.392 - - 2.392
Novac i nov&ani ekvivalenti 2.251 - 41 2.292
UKUPNA IMOVINA 35.445 - 5.106 40.551
Kratkoro€ne obveze (175) - (30) (205)
NETO IMOVINA 35.270 - 5.076 40.346
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Tecajni rizik (nastavak)

Ukupna sredstva i obveze u kunama i u stranim valutama na dan 31. prosinca 2011. godine su kako slijedi:

U tisuéama kuna EUR RSD HRK Ukupno
Imovina

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka 65.159 - 8.837 73.996
Financijska imovina raspoloziva za prodaju - 13.132 - 13.132
Novac i nov&ani ekvivalenti - - 720 720
UKUPNA IMOVINA 65.159 13.132 9.557 87.848
Kratkoro€ne obveze (218) - (127) (345)
NETO IMOVINA 64.941 13.132 9.430 87.503

Valutna osjetljivost

Osjetljivost portfelja na oscilacije teaja izraCunata je na nacin da se iznos odredene valute u portfelju
pomnozi s hipotetskim iznosom promjene (u tablici su ponudene tri razine hipotetske promjene: 1%, 5% i
10%), ¢ime se dobio postotni iznos promjene vrijednosti portfelja za hipotetski slu€aj promjene tecaja
predmetne valute u odnosu na valutu denominacije portfelja za jedan od navedena tri iznosa.

Efekt na ukupnu imovinu imatelja udjela u fondu

Valuta Promjena tecaja 2012. 2011.
tisuce kuna tisuce kuna

(+1-) (+1-)

(+-) 1% 353 649

EUR (+/-) 5% 1.763 3.247
(+/- )10% 3.527 6.494

(+/-) 1% - 131

RSD (+/-) 5% - 657
(+/-)10% - 1.313
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BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik (nastavak)

Kamatni rizik

PBZ Bond fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu

Kamatni rizik je rizik da ¢e promjene vrijednosti kamatnih stopa utjecati na buduée nov€ane tokove

financijskih instrumenata ili njihove fer vrijednosti.

Fond je izloZen rizicima povezanima s u¢inkom promjena trziSnih kamatnih stopa na svoj financijski polozaj

i novCane tijekove.

U iducoj tablici nalaze se podaci o imovini i obvezama fonda prikazani po fer vrijednosti i svrstani po

ugovornoj promjeni cijene ili datumu dospijeéa, ovisno o tome $to nastupa ranije.

31. prosinca 2012.

tisuée kuna
Imovina

Financijska imovina po
fer vrijednosti kroz
rac¢un dobiti i gubitka

Financijska imovina
raspoloziva za prodaju

Novac i nov¢ani
ekvivalenti

Ukupna imovina
Obveze
Kratkoro¢ne obveze

Neto imovina

Zbog prirode portfelja i trziSta dobit ili gubitak ili vrijednost neto imovine
promjena kamatnih stopa.
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Do 1 1-3 312 1-5 Preko5
mjeseca mjeseca mjeseci godina godina Beskamatno Ukupno
- - - 19.493 13.138 3.236 35.867
- 2.392 - - - - 2.392
2.292 - - - - - 2.292
2.292 2.392 - 19.493 13.138 3.236 40.551
- - - - - (205) (205)
2.292 2.392 - 19.493 13.138 3.031 40.346

nisu pod znacajnim utjecajem



PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzisni rizik (nastavak)
Kamatni rizik(nastavak)

31. prosinca 2011.

Do 1 1-3 312 1-5 Preko5

tisuée kuna mjeseca mjeseca mjeseci godina godina Beskamatno Ukupno
Imovina
Financijska imovina po

fer vrijednosti kroz

racun dobiti i gubitka - - 18.074 35.042 18.067 2.813 73.996
Financijska imovina

raspoloziva za prodaju - - 13.132 - - - 13.132
Novac i nov€ani

ekvivalenti 720 - - - - - 720
Ukupna imovina 720 - 31.206 35.042 18.067 2.813 87.848
Obveze
Kratkoro€ne obveze - - - - - (345) (345)
Neto imovina 720 - 31.206 35.042 18.067 2.468 87.503

Cjenovni rizik

Cjenovni rizik je rizik da ¢e se vrijednost instrumenta mijenjati kao rezultat promjena trziSnih cijena, bilo da
su iste uzrokovane faktorima specifi€nim za odredeno ulaganje, njegovog izdavatelja ili faktore koji utjecu
na sve instrumente kojima se trguje na trzistu.

Na datum izvjeStavanja Fond nije bio zna€ajno izlozen cjenovnom riziku.
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Rizik likvidnosti

Fond je izloZzen riziku da u danom trenutku ne moze pravovremeno ispuniti svoje dospjele obveze zbog
nedostatka likvidnih sredstava. U tom slu¢aju Fond bi morao likvidirati jedan dio imovine kako bi osigurao
dovoljna sredstva za ispunjavanje dospjelih obveza. Kad bi stanje likvidnosti na trziStu kapitala u tom
trenutku bilo nedovoljno da se imovina likvidira po fer vrijednosti, Fond bi doti€nu imovinu morao prisilno
likvidirati. Prisilna likvidacija vrlo bi vjerojatno mogla doprinijeti zna€ajnijem padu trziSne cijene doti¢ne
imovine, ¢ime bi vrijednost pozicija koje se na taj nacin parcijalno likvidiraju mogla znacajno pasti, $to bi pak
moglo ugroziti interese vlasnika udjela u Fondu.

Sukladno Zakonu i Statutu Fonda, u sluajevima izrazite nelikvidnosti na trziStu kapitala ili ako bi povlagenje
udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo mozZe obustaviti isplate zahtjeva za prodaju
udjela, ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Ova iznimka vrijedi samo dok se ne razrijeSe navedene
okolnosti.

Iz tog razloga, internim aktima DruStva propisane su procedure upravljanja dnevnom likvidno$¢u Fonda,
kojima se osigurava adekvatnu alokacija likvidnih sredstava. Dnevne potrebe za likvidnoS¢u Fonda
odredene su predvidivim obvezama koje proizlaze iz aktivhog upravljanja imovinom (kupnje i prodaje
imovine, oroCenja i sl.), te nepredvidivim obvezama koje proizlaze iz kupnje i prodaje udjela od strane
imatelja udjela u Fondu. Upravo je ta nepredvidiva komponenta obveza elementarni Cinitelj rizika likvidnosti
kojemu je Fond u danom trenutku izlozen.

U kontekstu rizika likvidnosti, primarni nezeljeni slu€ajni dogadaj bio bi preveliki odljev imovine uslijed
otkupa udjela, zbog €ega bi se Fond nasao u situaciji da likvidna sredstva mora osigurati prodajom imovine
na trziStu kapitala. Sekundarni nezeljeni slu¢ajni dogadaj bio bi nedovoljna likvidnost u razdoblju kada Fond
mora namaci likvidna sredstva prodajom imovine. Rizik likvidnosti bi se za Fond materijalizirao u slu€aju
kada bi se ta dva moguca dogadaja poklopila, pri €emu bi doslo do realizacije odredene razine gubitka.

Trenutno, Fond se od rizika likvidnosti Stiti relativno konzervativnom politikom ulaganja, koja znadi
razmjerno veci udio novca i nov€anih ekvivalenata u imovini fonda, kao i odgovaraju¢u strukturu ro¢nosti
depozita. U buduc¢nosti, planira se razvoj modela koji bi mogli dati neke kvantitativne pokazatelje kojima bi
se mogla naznaditi razina rizika likvidnosti. Time bi se stvorio temelj za definiranje bolje strategije zastite i
eventualno definirala manje konzervativna politika ulaganja uz odrzavanje zadovoljavaju¢eg efekta zastite
od rizika.

Zbog kratkoro€ne prirode obveza analiza nediskontiranih novCanih tijekova financijskih obveza se ne
prikazuje.
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PBZ Bond fond — otvoreni

investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskoj transakciji nec¢e podmiriti iznose obveza prema drugoj

strani ¢ime ¢e drugoj strani uzrokovati financijski gubitak. Fond je izlozen riziku financijskih gubitaka ako

druga strana u transakciji ili izdavatelj vrijednosnih papira ne moze ili ne zeli ispuniti svoju ugovornu obvezu.

Koncentracija kreditnog rizika u Fondu je znacajna te se poku$Sava umanijiti diverzifikacijom, te prac¢enjem

kreditnog polozaja izdavatelja vrijednosnih papira pri stjecanju i dnevnim pra¢enjem trzista vodeéi racuna o

zakonskim limitima drzanja pojedinih financijskih instrumenata.

Fond je izlozen kreditnom riziku kroz ulaganja u duzni¢ke vrijednosne papire, depozite, novac i nov¢ane

ekvivalente i potrazivanja. Na dan 31. prosinca 2012. godine i na dan 31. prosinca 2011. godine

knjigovodstveni iznos navedene financijske imovine predstavlja maksimalnu izlozenost kreditnom riziku.

Sljedeca tablica prikazuje duzni¢ke vrijednosne papire, depozite i nov€ana sredstva kod banaka, te

potrazivanja, kod kojih je prisutan kreditni rizik:

31. prosinca 2012.

tisuce kuna

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka 32.631
Financijska imovina raspolozZiva za prodaju 2.392
Novac i nov€ani ekvivalenti 2.292
37.315
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31. prosinca 2011.
tisuée kuna

71.183
13.132

720

85.035




PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom

Financijski izvjestaji za 2012. godinu
BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Sljedeca tablica prikazuje analizu koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po
industrijama (distribucija po industrijama prikazana je prema GICS klasifikaciji, Global Industry Standard
Classification).

31. prosinca 31. prosinca  31.prosinca  31. prosinca

2012. 2012. 2011. 2011.
tisuce kuna % tisuée kuna %

Duzni¢ke vrijednosnice
Drzavni rizik 24.553 65,80 36.790 43,26
Potro$na dobra, neciklicka 3.337 8,94 8.917 10,49
Industrija - - 11.246 13,23
Telekomunikacije i IT 3.536 9,48 5.247 6,17
Javne usluge - - 2.382 2,80
Financije - - 7.734 9,10
Zdravstvo i farmacija - - 7.958 9,36
Lokalna samouprava 3.597 9,64 4.041 4,75
Novac i novéani ekvivalenti 2.292 6,14 720 0,84
37.315 100,00 85.035 100,00

Slijede koncentracije kreditnog rizika u portfelju Fonda prema distribuciji po zemlji izdavatelja.

31. prosinca 31.prosinca 31.prosinca  31. prosinca

2012. 2012. 2011. 2011.

tisuée kuna % tisu¢e kuna %

Republika Hrvatska 34.923 93,59 70.174 82,52
Republika Srbija 2.392 6,41 13.132 15,44
Republika Makedonija - - 1.729 2,04
37.315 100,00 85.035 100,00
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investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)
16 Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik (nastavak)

Kreditni rejting investicijskog portfelja Fonda prema Standard&Poor's klasifikaciji je kako slijedi:

31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2012. 2012. 2011. 2011.
Rejting tisuce kuna % tisu¢e kuna %
Duznic¢ke vrijednosnice BB+ 22.160 59,39 - -
BBB- - - 21.929 25,79
BB- 2.392 6,41 - -
B 3.337 8,94 23.778 27,96
Bez rejtinga 7.134 19,12 38.608 45,40

Novac i nov€ani
ekvivalenti Bez rejtinga 2.292 6,14 720 0,85
37.315 100,00 85.035 100,00

Rizik specifi¢nih instrumenata

Fond ulazi u terminske ugovore u stranoj valuti kako bi zastitio portfelj od valutnog rizika i podmirio
transakcije u stranoj valuti. Terminski ugovor u stranoj valuti je ugovor izmedu dvije stranke o razmjeni
razli¢itih valuta po odredenom te€aju na unaprijed dogovoren buduci datum.

Terminski ugovori u stranoj valuti rezultiraju izlozeno$¢u trziSnom riziku na temelju promjena te€aja strane
valute povezane s ugovorenim iznosima. Trzi$ni rizik se pojavljuje zbog moguénosti promjena tecaja strane
valute. Terminski ugovori rezultiraju kreditnom izlozenoS¢u prema suprotnoj strani u ugovoru.

Nominalni iznosi predstavljaju pripadajuce referentne iznose strane valute na kojima se temelje fer
vrijednosti terminskih ugovora u stranoj valuti kojima Fond trguje. Dok nominalni iznosi ne predstavljaju
sadasnju fer vrijednost i ne ukazuju neophodno na buduée nov€ane tokove terminskih ugovora u stranoj
valuti u posjedu Fonda, pripadaju¢e promjene cijena, koje proizlaze iz varijabli specificiranim nominalnim
iznosima, utje€u na fer vrijednost ovih derivativnih financijskih instrumenata.

Operativni rizik

Operativni rizik podrazumijeva rizik direktne ili indirektne Stete nastale zbog greSaka, povreda, prekida ili
ostecenja koje su uzrokovali interni procesi, tehnologija i infrastruktura koja podrzava poslovanje Fonda ili
eksterno uzrokovani dogadaiji. Operativni rizik uklju€uje pravni rizik i rizik uskladenosti s regulativom, dok su
iz njega isklju€eni kreditni, trzidni i rizik likvidnosti.
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PBZ Bond fond — otvoreni
investicijski fond s javnom ponudom
Financijski izvjestaji za 2012. godinu

BiljeSke uz financijske izvjestaje (nastavak)

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Na dan 31. prosinca 2012. godine knjigovodstveni iznosi novca i stanja na racunima kod banaka,
potrazivanja i obveza priblizni su njihovim fer vrijednostima zbog kratkoro€ne prirode tih financijskih
instrumenata. Fer vrijednost tih instrumenata bila bi uklju¢ena u razinu 2.

Odredivanje fer vrijednosti i hijerarhije
Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 7. Financijski instrumenti: Objava zahtijeva odredivanje
hijerarhije fer vrijednosti financijskih instrumenta na tri razine:

Razina 1: kotirane (neprepravljene) cijene na aktivnim trzistima za imovinu i obveze.

Razina 2: ostale tehnike kod kojih su svi podaci koji imaju znacajan utjecaj na fer vrijednost vidljivi na
trZidtu, direktno ili indirektno.

Razina 3: tehnike kod kojih svi podaci koji zna¢ajno utjeCu na utvrdenu fer vrijednost, nisu temeljeni na
vidljivim trziSnim podacima.

Ulaganja u nekotirane investicijske fondove mjere se koristeéi Razinu 1 kada je vrijednost neto imovine
fonda redovito dostupna sudionicima na trzistu, te objavljena vrijednost udjela predstavlja stvarne i redovite
transakcije po trziSnim uvjetima. Derivativni financijski instrumenti te portfelj financijskih instrumenata
raspolozivih za prodaju Fonda u cijelosti se mjere koriste¢i Razinu 2.

2012. godina
Razina 1 Razina2  Razina3 Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Udjeli u kotiranim investicijskim fondovima 3.236 - - 3.236
Obveznice 29.034 3.597 - 32.631
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Trezorski zapisi - 2.392 - 2.392
Derivativni financijski instrumenti - (6) - (6)
32.270 5.983 - 38.253

Tijekom izvjestajnog razdoblja zavrSenog 31.prosinca 2012. godine, nije bilo prelazaka izmedu razine 1 i
razine 2 mjerenja fer vrijednosti, te nije bilo prelazaka u razinu 3 mjerenja fer vrijednosti.

2011. godina
Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
tisuce tisuce tisuce tisuce
kuna kuna kuna kuna
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka
Udjeli u kotiranim investicijskim fondovima 2.813 - - 2.813
Obveznice 51.529 19.654 - 71.183
Financijska imovina raspoloziva za prodaju
Trezorski zapisi - 13.132 - 13.132
54.342 32.786 - 87.128
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Transakcije s povezanim stranama

Vecinu udjela Fonda drze hrvatski investitori. DruStvo za upravljanje smatra da je Fond neposredno
povezana osoba s Drustvom za upravljanje, te mati¢nim druStvom — Privrednom bankom Zagreb d.d.
(,PBZ"), bankom sa sjediStem u Hrvatskoj, te krajnjim mati¢nim drustvom Privredne banke Zagreb d.d. —
Intesa Sanpaolo S.p.A, (,ISP”), bankom sa sjediStem u ltaliji, ¢lanovima Nadzornog odbora i Uprave
Drustva za upravljanje (zajedno ,kljuéno rukovodstvo DruStva za upravljanje”), €lanovima uze obitelji
kljuénog rukovodstva, zajednicki kontroliranim drustvima ili druStvima pod znacajnim utjecajem putem
¢lanova Uprave i ¢lanova njihovih uzih obitelji, i ostalim investicijskim fondovima kojima upravlja isto
Drustvo za upravljanje.

a) Kiljuéne transakcije s neposredno povezanim osobama

Fond je obavljao transakcije s Privrednom banka Zagreb d.d. (,PBZ®) i ostalim ¢lanicama PBZ Grupe.
Mati¢no drustvo pruza Fondu uslugu skrbni¢ke banke kako je prikazano u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti
te BiljeSci 8.

Fond drzi sredstva na ziro raéunu i depozitima kod PBZ.

Na dan 31. prosinca 2012., kao niti na 31. prosinca 2011., Fond nije imao udjele u investicijskim fondovima
Drustva za upravljanje.

Prilikom kupnje udjela u Fondu ne plac¢a se ulazna naknada.

Prilikom prodaje udjela u Fondu za ulaganja kra¢a od godinu dana obraCunava se izlazna naknada u
vrijednosti 0,5% iznosa koji se povlaéi iz Fonda. Prilikom prodaje udjela u Fondu za ulaganja dulja od
godine dana ne obraunava se izlazna naknada.

Ovi troSkovi nisu prikazani u izvjeStajima Fonda jer se odmah umanjuju od isplate sredstava klijenata i
jednom mjesecno uplacuju Drustvu za upravljanje. Drustvo za upravljanje primilo je ukupno 16 tisu¢a kuna
(2011.:148 tisu¢a kuna) od izlaznih naknada Fonda.

Na dan 31. prosinca 2012. i 31. prosinca 2011. godine PBZ nije imao udjela u Fondu.

Na dan 31. prosinca 2012. godine kljuéno rukovodstvo Drustva za upravljanje nije imalo otkupivih udjela u
Fondu.
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18 Transakcije s povezanim stranama (nastavak)
b) Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

Imovina Obveze

31. prosinca  31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca
2012. 2011. 2012. 2011.
tisu¢e kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuée kuna

Banka skrbnik - Privredna banka Zagreb d.d. 2.292 720 5 11
Drustvo za upravljanje - PBZ Invest d.o.o. - - 67 136
2.292 720 72 147

Prihodi Rashodi
2012. 2011. 2012. 2011.

tisuce kuna tisuce kuna tisuce kuna tisuée kuna

Banka skrbnik - Privredna banka Zagreb d.d. 40 147 105 230
Drustvo za upravljanje - PBZ Invest d.o.o. - - 1.221 2.686
40 147 1.326 2.916
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